
 
 
 

 

ประกาศการเปล่ียนแปลงกองทุนหลัก 
ของกองทุนเปิด แอสเซทพลัส ยูเอส สมอล แคป โฟกัส (ASP-USSMALL)  

 
บริษัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ แอสเซท พลสั จ ากดั (“บริษัทจัดการ”) ในฐานะบริษัทจดัการกองทนุเปิด แอสเซทพลสั ยเูอส สมอล แคป โฟกสั 

(ASP-USSMALL) ขอแจง้ใหท่้านผูถื้อหน่วยลงทุนทราบว่า บริษัทจดัการจะด าเนินการเปลี่ยนกองทนุหลกัท่ีลงทนุของกองทนุ โดยมีรายละเอียดท่ีส าคญั 
ดงันี ้

1. สรุปสาระส าคัญของการเปลี่ยนกองทุนหลักเดิมและกองทุนหลักใหม่ 

 กองทุนหลักเดิม กองทุนหลักใหม่ 

ชื่อกองทนุ Virtus GF U.S. Small Cap Focus Fund Driehaus US Small Cap Equity Fund 
ชนิดหน่วยลงทุน I Acc.  S USD Acc 
สกลุเงิน USD USD 
(Share Class Launch)  วนัท่ี 12 มีนาคม 2014 วนัท่ี 2 กนัยายน 2020 
วนัท่ีจดัตัง้กองทนุ  
(Launch Date) 

เดือนมีนาคม 2014 วนัท่ี 31 กรกฎาคม 2019 

ประเทศท่ีจดทะเบียน ไอรแ์ลนด ์(Ireland) ไอรแ์ลนด ์(Ireland) 
บริษัทจดัการลงทุน 
(Investment Company / 
Management Company) 

Virtus Global Funds plc. Carne Global Fund Managers (Ireland) Limited 

ผูจ้ดัการการลงทนุ
(Investment Manager) 

Virtus Investment Advisers, Inc. Heptagon Capital Limited 

ผูจ้ดัการการลงทนุย่อย 
(Sub-Investment 
Manager) 

Kayne Anderson Rudnick Investment Management LLC Driehaus Capital Management LLC. 

ISIN Code IE00BH4GXS19 IE00BH3ZJB48 
Bloomberg code VGUSCFI HEPSMCS ID 
วนัท าการซือ้ขายหน่วย
ลงทุน 

ทกุวนัท าการ ทกุวนัท าการ 

การจ่ายเงินปันผล ไม่จ่าย ไม่จ่าย 
นโยบายการลงทุน เพื่อบรรลวุตัถุประสงคข์องการลงทุน กองทุนจะเนน้ลงทุน 

(ประมาณรอ้ยละ 67 ของมลูค่าทรพัยส์ินของกองทนุ) ในตรา
สารทนุของบริษัทท่ีมีมลูค่าหลกัทรพัยต์ามราคาตลาดขนาดเล็ก 
(Small Market Capitalisation Companies) ในหมวดอตุสาหกรรม
ต่างๆ ในประเทศสหรฐัอเมริกา โดย ณ ขณะใดขณะหน่ึง กองทุน
จะถือหุน้ของบริษัทเหล่านีจ้  านวน 15 ถึง 35 บริษัท 
Sub-Investment Manager จะคดัเลือกหุน้ของบริษัท Small 
Market Capitalisation Companies ท่ีพิจารณาแลว้เห็นว่ามีราคา
ต ่ากว่าตลาดเมื่อเปรียบเทียบกับโอกาสการเติบโตในอนาคต
ของบริษัทดงักล่าวเพื่อลงทนุ ทัง้นี ้Sub-Investment Manager 
จะประเมินราคาตลาดของหุน้และประมาณการผลตอบแทน
จากการลงทุนในระยะยาว โดยการคาดการณก์ าไรท่ีเป็น 

กองทนุใชก้ลยุทธก์ารลงทุนแบบเนน้การเติบโต (Growth Style) 
ในตราสารทุน โดยผูจ้ดัการการลงทุนย่อยจะคดัเลือกการลงทุน
ท่ีมีศักยภาพในการเติบโตท่ีดี ภายใต้สภาวะตลาดปกติ 
กองทุนจะลงทุนไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 80 ของมลูค่าทรพัยส์ิน
สทุธิในตราสารทุน ซึ่งรวมถึงหุน้สามญัและหุน้บรุิมสิทธิของ
บริษัทในประเทศสหรัฐอเมริกาท่ีมีมูลค่าหลักทรัพย์ตาม
ราคาตลาดขนาดเล็ก (“Small-cap”) ทัง้นี ้ผูจ้ัดการการลงทนุย่อย 
(Sub-Investment Manager) พิจารณาว่าบริษัทขนาดเล็ก
หมายถึงบริษัทท่ีมีมลูค่าหลกัทรพัยต์ามราคาตลาด ณ เวลา
ท่ีลงทนุอยู่ในช่วงเดียวกับบริษัทท่ีเป็นส่วนประกอบของดชันี 
Russell 2000 Growth Total Return Index (ดชันีอา้งอิง) 
แมว่้ากองทุนจะมุ่งเนน้ลงทุนในตราสารทุนของบริษัทขนาด
เล็กในประเทศสหรฐัอเมริกาเป็นหลกั แต่กองทุนอาจลงทุน



Discretionary Earnings ของบริษัทในระยะยาวและน าตวัเลข
ดงักล่าวมาเปรียบเทียบกบัราคาปัจจบุนั 
วตัถปุระสงคห์ลกัของกระบวนการวิเคราะหวิ์จยัของ Sub-
Investment Manager คือการพิจารณาว่าธุรกิจของบริษัทมี
ความไดเ้ปรียบในเชิงแข่งขนัหรือไม่และถา้มี ความไดเ้ปรียบ
ดงักล่าวมีความยั่งยืนเพียงใด 
Sub-Investment Manager จะศกึษาถึงวิธีการท่ีบริษัทจะ
แปลงความแตกต่างจากคู่แข่งที่เป็นความไดเ้ปรียบของธุรกิจ
ใหเ้ป็นประสิทธิภาพในการบริหารเงินทนุ ศกัยภาพในการ
เติบโต ความสามารถในการสรา้งก าไร โครงสรา้งเงินทุนท่ี
แข็งแกรง่ และความยืดหยุ่นทางธุรกิจ  
หลกัการในการขายทรพัยส์ินท่ีกองทนุถือครองท่ี Sub-Investment 
Manager ใช ้ไดแ้ก่ 
- การขายหุน้ท่ีมี Extended Valuation หรือ  
- มีราคาสงูกว่าปกติ (กล่าวคือ ช่วงราคาท่ี Sub-Investment 

Manager พิจารณาว่ามีความเหมาะสมส าหรบัหุน้นัน้ๆ เริ่ม
สงูเกินไปภายใตแ้นวโนม้ระยะสัน้และระยะยาวของบริษัท) 
หรือ 

- มีการเปลี่ยนแปลงท่ีไม่พึงประสงคท์ัง้ในแง่ของตวับริษัทหรือ
อตุสาหกรรมโดยรวมเกิดขึน้ (เช่น บริษัทมีผลการด าเนินงาน
ทางการเงินต ่า หรือ 

- มีปัจจยัดา้นมหภาคท่ีมีผลกระทบต่อตลาดของสินคา้ของ
บริษัท) หรือมีความจ าเป็นท่ีตอ้งขายหุน้ดงักล่าวเพื่อน าเงิน
ไปซือ้หุน้ตวัอื่น ซึ่งจะเป็นการเพิ่มคุณภาพของพอรต์การ
ลงทนุโดยรวม 

ในการบรรลวุตัถุประสงคข์องการลงทุน กองทุนอาจลงทุนใน
หลกัทรพัยข์องบริษัทท่ีไม่ใช่ Small Market Capitalisation 
Companies ดว้ยก็ได ้และอาจลงทุนไม่เกินรอ้ยละ 20 ของ
มลูค่าทรพัยส์ินทัง้หมดในหลกัทรพัยท่ี์เป็น Depositary 
Receipts หลกัทรพัยท่ี์มีสภาพคล่องต ่าและมีขอ้จ ากดั 
(Illiquid and Restricted Securities) หลกัทรพัยน์อกประเทศ
สหรฐัฯ (รวมถึงประเทศท่ีเป็นตลาดหลกัทรพัยเ์กิดใหม่) และ
หลกัทรพัยร์ะยะสัน้ ตามที่ไดร้ะบภุายใตห้วัขอ้ “ADDITIONAL 
INVESTMENT TECHNIQUES” ในหนงัสือชีช้วนการลงทนุ  
กองทนุอาจมีการลงทุนในหลกัทรพัยท่ี์ไม่ใช่สกลุเงินดอลลาร์
สหรฐั (USD) แต่จะมีสดัส่วนไม่เกินรอ้ยละ 20 ของมลูค่า
ทรพัยส์ินสทุธิของกองทนุ ทัง้นี ้Sub-Investment Manager ไม่มี
วตัถปุระสงคท่ี์จะด าเนินการป้องกนัความเสี่ยงอตัรา
แลกเปลี่ยน 
ในกรณีท่ีเห็นว่าสมควร กองทนุอาจใชก้ลยุทธก์ารลงทุนแบบ
ตัง้รบั (Defensive Investment Strategy) และยา้ยพอรต์การ
ลงทนุทัง้หมดหรือโดยส่วนใหญ่ไปยงัเงินสดหรือตราสารระยะ
สัน้ในตลาดเงิน ซึ่งรวมถึงตราสารหนีท่ี้แสดงถึงภาระผกูพนั
โดยตรงของรฐับาลสหรฐัฯ (Obligations of the U.S. 
Government) ตราสารพาณิชยท่ี์มีคุณภาพดี บตัรเงินฝาก ตั๋ว
แลกเงินท่ีรบัรองโดยธนาคาร และเงินฝากเผื่อเรียกท่ีมีการจ่าย
ดอกเบีย้ 

เป็นครัง้คราวในสัดส่วนไม่เกินรอ้ยละ 20 ของมูลค่าทรพัยส์ิน
สทุธิ ในตราสารทุนของบริษัทนอกประเทศสหรฐัอเมริกาท่ีมี
การซือ้ขายในประเทศสหรฐัอเมริกา หรือในหลกัทรพัยข์อง
บริษัทท่ีมีมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาดสูงกว่าหรือต ่า
กว่าช่วงของบริษัทท่ีเป็นส่วนประกอบของดชันีอา้งอิง 
กองทุนอาจลงทุนในบริษัทท่ีมีประวัติการด าเนินงานจ ากัด 
และจะไม่มุ่งเนน้การลงทุนในอุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหน่ึง
เป็นการเฉพาะ ทัง้นี ้กองทุนอาจมีการซือ้ขายหลกัทรพัยใ์น
พอรต์การลงทุนบ่อยครัง้และเชิงรุก การตัดสินใจลงทุนตั้งอยู่
บนความเชื่อว่าบริษัทมีปัจจัยพืน้ฐานแข็งแกร่งมีแนวโน้มท่ี
จะสรา้งการเติบโตของก าไรท่ีเหนือกว่าอย่างต่อเนื่อง และมี
โอกาสได้รับการปรับประมาณการก าไรในทิศทางท่ีดีขึน้ 
นอกจากนี้ การตัดสินใจลงทุนยังรวมถึงการประเมิน
ความสามารถในการแข่งขนัของบริษัท (เช่น ความไดเ้ปรียบท่ี
บริษัทมีเหนือคู่แข่ง) ซึ่งเอือ้ใหบ้ริษัทสามารถสรา้งยอดขาย
หรืออัตราก าไรท่ีสงูกว่า และ/หรือรกัษาฐานลกูคา้ไดด้ีกว่า
คู่แข่ง การประเมินสภาพแวดลอ้มของอุตสาหกรรม (เช่น 
การเปลี่ยนแปลงของราคาสินคา้ในอุตสาหกรรมเฉพาะอัน
เน่ืองมาจากอุปสงคแ์ละอุปทาน) การระบุปัจจัยสนับสนุน
การเติบโตท่ีอาจเกิดขึน้ (เช่น การเปิดตัวผลิตภัณฑ์หรือ
บริการใหม่ท่ีอาจช่วยเพิ่มการเติบโตของรายไดข้องบริษัท) 
และการประเมินฐานะทางการเงินของบริษัทท่ีเก่ียวข้อง 
(รวมถึงการวิเคราะหง์บการเงิน เช่น งบก าไรขาดทุน งบดุล 
เป็นตน้) 

เว็บไซตก์องทนุหลกั https://globalfunds.virtus.com/ucits https://heptagon-capital.com/funds 



2. ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายของกองทุนหลักเดิมและกองทุนหลักใหม่ 
2.1 Virtus GF U.S. Small Cap Focus Fund I Acc.  (กองทนุหลกัเดิม) 

Expense Limitation : ไม่เกิน 1.15% of the Net Asset Value of the Class รวมถึงแต่ไม่ไดจ้ ากัดเฉพาะค่าใชจ้่าย ตามท่ีก าหนดไว ้ดงันี  ้
- Investment Management fees : ไม่เกิน 0.80% of the Net Asset Value of the Class โดยจะค านวณเป็นรายวนัและเรียกเก็บเป็นรายเดือน 
- Administrator fees : ไม่เกิน 0.04% of the Net Asset Value of the Fund or หรือ  

ขัน้ต ่าในการเรียกเก็บ 50,000 ดอลลารส์หรฐั (USD) ต่อปี (รวม VAT, ถา้มี)  
- Depositary fees : ไม่เกิน 0.02% per annum of the Net Asset Value of the relevant Fund หรือ  

ขัน้ต ่าในการเรียกเก็บ 30,000 ดอลลารส์หรฐั (USD) ต่อปี (รวม VAT, ถา้มี)  
2.2 Driehaus US Small Cap Equity Fund S USD Acc (กองทนุหลกัใหม่) 

- Investment Management fees : ไม่เกิน 1.00 % ต่อปีของมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิ 
- Administrator fees : ไม่เกิน 0.05% ต่อปีของมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทนุ ขัน้ต ่าในการเรียกเก็บ 40,000 ดอลลารส์หรฐั 

(USD) ต่อปี (รวม VAT, ถา้มี) 
- Depositary fees : ไม่เกิน 0.02% ถึง 0.035% ต่อปีของมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทุน ขัน้ต ่าในการเรียกเก็บ 7,500 ดอลลารส์หรฐั

ต่อปี (USD) ต่อปี 

การเปลี่ยนแปลงกองทุนหลกัดงักล่าวขา้งตน้ เน่ืองจากกองทุน Virtus GF U.S. Small Cap Focus Fund I Acc. (กองทนุหลกัเดิม) มีผลการด าเนินงาน
ยอ้นหลงัต ่ากว่าดัชนีอา้งอิง (Benchmark) ของกองทุนหลกัอย่างต่อเน่ืองในช่วงปี 2568 ท่ีผ่านมา และยงัต ่ากว่าผลตอบแทนเฉลี่ยของกองทุนในกลุ่มเดียวกัน 
ท าใหไ้ม่สามารถตอบสนองต่อวตัถปุระสงคก์ารลงทนุของกองทุนไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ บริษัทจดัการจึงไดส้รรหากองทุนหลกัใหม่ท่ีมีนโยบายการลงทุน
สอดคลอ้งกบักองทนุและไม่เพิ่มระดบัความเสี่ยงของกองทนุ เพื่อเพิ่มศกัยภาพในการสรา้งผลตอบแทนท่ีมั่นคงและสอดคลอ้งกบัเป้าหมายการลงทุนของ
กองทุน โดยไดค้ัดเลือก Driehaus US Small Cap Equity Fund S USD Acc ซึ่งมีผลการด าเนินงานยอ้นหลังที่มากกว่ากองทุนหลักเดิม และมากกว่าดัชนี
อา้งอิงของกองทนุหลกัใหม่ โดยมีรายละเอียด ดงันี ้  

  Cumulative return Annualize return 

  1 month 3 months YTD 1 Year 3 Years 5 Years 

กองทนุหลกัเดิม Virtus GF U.S. Small Cap Focus Fund I Acc 1.77% -2.37 -11.71 -11.71 8.33 2.84 
Benchmark ของ
กองทนุหลกัเดิม 

Russell 2000 Index -0.58% 2.19 12.81 12.81 13.73 6.09 

กองทนุหลกัใหม่ Driehaus US Small Cap Equity Fund S USD Acc -1.6% 5.8% 14.4% 14.4% 19.5% 6.0% 
Benchmark ของ
กองทนุหลกัใหม่ 

Russell 2000 Growth Total Return Index -1.3% 1.2% 13.0% 13.0% 15.6% 3.2% 

- แหล่งท่ีมาของขอ้มลู : Bloomberg ขอ้มลู ณ วนัท่ี 31 ธ.ค. 2568 
- ผลการด าเนินงานในอดีต มิไดเ้ป็นสิ่งยืนยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

 
ทั้งนี ้การเปลี่ยนแปลงกองทุนหลักดังกล่าวเป็นไปตามท่ีสงวนสิทธิไวใ้นโครงการจัดการกองทุนรวม และบริษัทจัดการจะด าเนินการแก้ไข

โครงการจัดการกองทุนเปิด แอสเซทพลสั ยูเอส สมอล แคป โฟกัส (ASP-USSMALL) ต่อส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ในล าดบัถัดไป โดยใหม้ีผลตั้งแต่
วนัท่ี 20 มีนาคม 2569 เป็นตน้ไป และเมื่อด าเนินการดงักล่าวเรียบรอ้ยแลว้จะแจง้รายละเอียดในการแกไ้ขโครงการจัดการกองทุนรวมใหท้ราบอีกครัง้ 

เนื่องจาก กองทนุเปิด แอสเซทพลสั ยเูอส สมอล แคป โฟกสั (ASP-USSMALL) ไดม้ีการเปลี่ยนกองทนุหลกัใหม่ ดงันัน้ บริษัทจดัการจึงขอแจง้
เปลี่ยนแปลงดัชนีชีว้ัด/อ้างอิง (Benchmark) จากการใช้กองทุนหลักเดิม (Virtus GF U.S. Small Cap Focus Fund I Acc.) เป็น ผลการด าเนินงาน
กองทุนหลักใหม่ (Driehaus US Small Cap Equity Fund S USD Acc) เพื่อให้สอดคล้องกับการเปลี่ยนแปลงกองทุนหลักดังกล่าวข้างต้น โดยการ
เปลี่ยนแปลงดงักล่าวจะมีผลตัง้แต่วนัท่ี 20 มีนาคม 2569 เป็นตน้ไป หรือจนกว่าจะมีการเปลี่ยนแปลง  

หากท่านผูถื้อหน่วยลงทนุตอ้งการสอบถามขอ้มลูเพิ่มเติมหรือมีขอ้สงสยัประการใด กรุณาติดต่อฝ่าย Asset Plus Customer Care โทรศพัท ์
0-2672-1111 ในวนัและเวลาท าการ 08.30 – 17.30 น. 
 

 
จึงประกาศมาเพ่ือทราบโดยท่ัวกัน 
ประกาศ ณ วันที ่2 กุมภาพันธ ์2569 

บริษัทหลักทรัพยจ์ัดการกองทุน แอสเซท พลัส จ ากัด 


